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l. ZADANE HODNOTY ON-LINE

Ocerlovana spoleénost:

Obchodni firma: Vzorova firma s.r.o.

ICO: 12345678

Sidlo: Domaci 12, 98765 - Méstecko

Hlavni ¢innost podnikani NACE: Ostatni odborné, védecké a technické ¢innosti
Start-up ve fazi: Seed Stage

Datum vzniku: 3.10.2019

Kontaktni osoba: Vzorovy Jan

Kontaktni e-mail: info@vzorovafirma.cz

Kontaktni telefon: 600123456

Il. FAZE STARTUPU

Faze 1: Seed and Development - Pre-Seed Stage
Jednad se o pocateclni fazi zaloZeni podniku a zacatek zivotniho cyklu podniku az po oficialné existujici startup.
Ve vétsiné pripadl maji jednotlivci v této fazi ndpad a jsou pfipraveni jej prevést na podnikani.
Musi se ujistit, Ze posoudili Zivotaschopnost startupu.

Faze 2: Seed Stage

Po dikladném otestovani a provéreni podnikatelského zaméru jsou jednotlivci presvédéeni, ze je podnik
pfipraven k zahdjeni ¢innosti.

To je ten spravny okamzik k oficidlnimu spusténi startupu, i kdyz se jedna o nejrizikovéjsi fazi v celém Zivotnim
cyklu podniku.

Podle Pickena (2017) udélané chyby v této fazi, maji tendenci mit v pribéhu let vyznamny dopad na podnikani, a
to vysvétluje, pro¢ vétsina zadinajicich podnikd selhava.

Faze 3: Growth and Establishment - Early-Stage
Kdyz se firma dostane do této faze, méla by mit staly prijem a pravidelné ziskavat nové zakazniky.
Penézni tok by se mél zadit zlepSovat, protoZe opakujici se pfijmy pomahaji pokryt vydaje, coz podniku pomaha
postupné zaznamenavat zlepsovani ziskd.

Problémem této faze je, Ze podnik miZe byt zahlcen Fizenim rostouci Grovné pfijma, fedenim konkurence a
rostoucim poctem zdkaznikd.

Faze 4: Expansion - Late-Stage
Podnik v této fazi funguje dobre a etabloval se na mistnim trhu.

vy vy

Zde mohou majitelé podniku uvazovat o rozsiteni podnikani do dalsich lokalit nebo o globalnim rozsiteni, aby
ziskali vice zdkaznik( a ziskd.

Muze také nabizet dalsi typy sluzeb, aby i nadéle pfitahoval nové zakazniky.

Ill. ODHAD HODNOTY STARTUPU

Odhad hodnoty spole¢nosti je zaloZen na kombinaci riznych metod oceriovani, které reflektuji specifika startupového
prostfedi. Vybér a pouziti téchto metod zavisi na fazi vyvoje spole¢nosti, stavu produktu, strategii exitu a ¢asovém horizontu.

Pro ur¢eni hodnoty spoleénosti byly pouzity ndsledujici metody:

e Berkusova metoda

e Risk Factor Summation Method

e Scorecard pre-money valuation method
e Venture Capital Method

e DCF (Diskontované penézni toky)
e First Chicago Method

Tyto metody umoznuji komplexni pohled na hodnotu startupu a zohlednuji jak kvalitativni, tak kvantitativni faktory.

Berkusova metoda

Berkusova metoda se pouziva predevsim pro ocefiovani zadinajicich podnikt s malymi pfijmy.
Metodu vyvinul David Berkus s ohledem na to, Ze startup dosahne trzni hodnoty maximalné 2,5 milionu EUR.



Zejména u startupdl, které se nachdzeji v ranych fazich vyvoje, méize metoda méfit jejich $ance opustit "Udoli smrti" a postoupit

do dal$ich fazi rlstu (Parviainen, 2017).

Metoda klade dlraz na pfifazeni hodnoty nebo konkrétniho finanéniho ohodnoceni kazdému hlavnimu prvku véech rizik,

kterym startupy celi.

Podnikateldim se pfipisuje zakladni hodnota za to, Ze pfisli s ndpadem, a metoda zajistuje, Ze podnikatelim je také pfifazena
hodnota, na jejimz zakladé se rozhoduje, zda ma byt startup financovan.
Berkusova metoda byla vytvorena s cilem uréit vychozi hodnotu spole¢nosti bez spoléhani na finanéni prognézy zakladatele.
Berkusova metoda hodnoti pét klicovych oblasti startupu a prifazuje kazdé z nich hodnotu v rozmezi od 0 do 500 tisic EUR.

Téma:

Otazka: Odpovéd:

Hodnota:

1. Hodnota samotného ndpadu (Idea
Value)

Ndpad neni zcela novy, ale nabizi
zajimavy pfistup

Jak origindlni je va$ napad?

166 000€

2. Existence prototypu (Prototype Value)

Jak daleko jste ve vyvoji Funk¢ni prototyp, dokoncené klicové testy

444 500€
prototypu?
3. Kvalita tymu (Quality of Management |Jak zkuéerln?je vé§ tymv  |Tym s dobrou historii a nékolika Uspéchy 388 500€
Team) relevantni oblasti?
4. Strategické vztahy a sité (Strategic Jak silné jsou vase Z&dné vyznamné strategické vztahy 0€
Relationships) strategické vztahy? nejsou navazané
5. Produktové uvedeni na trh (Product Jak daleko je vas produkt v |Produkt je pfipraven k uvedeni, marketing 333 000€

Rollout or Sales)

procesu uvedeni na trh? bézi

Berkusova metoda
500 000€

400 000€
300 000€
200 000€

100 000€

0€
1. Hodnota samotného
ndpadu (Idea Value)

2. Existence prototypu
(Prototype Value)

3. Kvalita tymu (Qualitg of

4. Strategické vztahy a
Management Team ?

sité (Strategic
Relationships)

5. Produktové uvedeni na
trh (Product Rollout or
Sales)

Berkusova metoda pred korekcemi
% of Money Losing firms (Trailing)
PEIT — Profit Efficiency Impact Tuning
Berkusova metoda po korekcich
Kurz CZK/EUR

Berkusova metoda

1332 000€
32,79 %
6721 %

895 237€
25,075

22 448 073 K¢

Hodnota startupu podle metody - Berkusova metoda pred korekcemi ¢ini 22 448 tis. K¢.

Risk Factor Summation Method - Metoda souétu rizikovych faktor

Metoda souctu rizikovych faktord odhaduje hodnotu startupu na zdkladé zvdZzeni véech podnikatelskych rizik, kterd mohou

ovlivnit ndvratnost investic investor(.

Metoda sumarizace rizikovych faktord zahrnuje dvé faze nebo kroky k dosazeni koneéného ocenéni startupu.

Nejprve by mél startup nebo finan¢ni poradce pouzit nékterou z metod ocenéni startupu obsazenych v tomto ¢lanku. Poté by
zahrnuli véechna potencidlni rizika spojend s podnikanim.
Finanéni poradci povazuji metodu souctu rizik za kombinaci metod Scorecard a Berkus spolu s podrobnym odhadem

investi¢nich rizik.

Rizikové faktory: Odpovéd: Hodnota:

1. Management Dobry management: Tym ma zku$enosti a znalosti, ale nema velké
P ; . 100 000€
uspéchy v minulosti.

2. Faze podnikani Pozdni faze vyvoje: Produkt je plné vyvinut a testovan, chybi pouze

, 100 000€

uvedeni na trh.

3. Politickeé riziko Stl}ednl riziko: Politické prostredi je relativné stabilni, ale existuji urcité 100 000€
nejistoty.

4. Vlykon a riziko Slabsi vykon: Startup dosahuje nékteré cile, ale je za oéekdvanim. 0€

5. Prodejni riziko Vysoké riziko: Produkt je ve fazi vyvoje, chybi konkrétni strategie pro 100 000€

uvedeni na trh.




6. Finanéni riziko Strfedné vysoké riziko: Startup ma potize se ziskavanim financovani, 0€
coz omezuje jeho rdst.
7. Riziko konkurence Stredné nizké riziko: Konkurence je pfitomna, ale startup ma jasnou
P 100 000€
konkurencni vyhodu.
8. Riziko likvidity Nizk3d likvidita: Startup ma potize s likviditou, maze &elit problémdm s 100 000€
financovanim provozu.
9. Riziko navratnosti investic Slabsi pravdépodobnost: Navratnost je mozna, ale rizika jsou vyrazna. 0€
10. Technologické riziko Nizké riziko: Technologie jsou relativné nové, ale dobre provérené. 150 000€
11. Riziko soudrZnosti tymu Velmi dobrd soudrZnost: Tym md silné pracovni vztahy, drobné rozdily 200 000€
jsou rychle vyreseny.
12. Riziko udrZitelnosti Slabsi udrzitelnost: UdrZitelnost je mozna, ale startup musi vyrazné 0€
zleps$it svij obchodni model.
Risk Factor Summation Method
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Zdakladni hodnota (Berkusova metoda) 1332 000€
Rizikové faktory 550 000€
Risk Factc?r Summation Method pred 1882 000€
korekcemi
% of Money Losing firms (Trailing) 32,79 %
PEIT — Profit Efficiency Impact Tuning 67,21 %
Risk Falctor Summation Method po 1264 892€
korekcich
Kurz CZK/EUR 25,075

Risk Factor Summation Method

31717 172 K¢

Hodnota startupu podle metody - Risk Factor Summation Method - Metoda souétu rizikovych faktort &ini 31 717 tis. K&,

Scorecard pre-money valuation method

Scorecard pre-money valuation method, také znama jako Bill Payne Scorecard Method, je metoda pouzivana k ocenéni
startupl v rané fazi pred ziskanim externiho financovani (pre-money).

Tato metoda umozfiuje srovnat startup s prdmérnym startupem v daném odvétvi a upravit jeho ocenéni na zékladé nékolika

klicovych faktord.

Na rozdil od jinych metod, tato metoda kombinuje srovnavaci analyzu a subjektivni Upravy podle specifik startupu.

Zarazeni podle ¢innosti:

Technology (Software & IT)

Faze start-up: Seed Stage
Téma: Vystup: Hodnoceni: |Vaha: Vézena
hodnota:

1. Kvalita tymu (30 % vdha) Silny tym, relevantni zkuenosti v oboru,
mensi nedostatky v kli¢ovych 130% 30% 39,0%
kompetencich.

2. Velikost pfilezitosti (25 % vaha) Primérny trh, existuje konkurence a
moznost rlstu je omezena, ale stale 100% 25% 25,0%
zajimava.

3. Produkt/technologie (15 % vaha) Technolo.gieje, inovativni, ’ale snadno 120% 15% 18.0%
napodobitelna konkurenci.
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4. Konkurencni prostredi (10 % vaha) Korlkurerjcejg p{ntomna,lale startup ma 120% 10% 12,0%
slusnou sanci ziskat podil na trhu.
5. Marketing a prodej (10 % vaha) Znacka a prodejni strategie jsou
neefektivni, startup ma potize s ristem 80% 10% 8,0%
prodeje.
o7 - R, S0 mos R ;
6. Potencial na exit (10 % vaha) Potepcual exitu eX|§FUJVe,VaL:e neni zcela 100% 10% 10,0%
jasny, startup musi jeste rust.
Vazené hodnoceni 112,0%

Scorecard pre-money valuation method

150 %

100 %

50 %

0%
1. Kvalita tymu (30 %
véha)

2. Velikost prilezitosti
(25 % vaha)

3. 4. Konkurencni
Produkt/technologie  prostedi (10 % vaha)
(15 % vaha)

5. Marketing a prodej

(10 % vaha)

6. Potencial na exit
(10 % vaha)

Prdmérné pre-money ocenéni startupl v odvétvi 5000 000€
Vazené hodnoceni (%) 112,00%
Scorecard pre-money valuation pred korekcemi 5 600 000€
% of Money Losing firms (Trailing) 32,79%
PEIT — Profit Efficiency Impact Tuning 67,21%
Scorecard pre-money valuation po korekci 3763 760€
Kurz CZK/EUR 25,075

Scorecard pre-money valuation po korekci

94 376 282 K¢

Hodnota startupu podle metody - Scorecard pre-money valuation po korekci &ini 94 376 tis. K&.

Venture Capital Method (with Dilution) - Metoda rizikového kapitalu (s Fedénim)

Metoda rizikového kapitalu s fedénim (Venture Capital Method with Dilution) je pfistup pouzivany investory rizikového kapitalu
(VC) k ocenovani startupd, pfi¢emz bere v Uvahu nejen o¢ekavany vynos investice, ale také budouci fedéni vlastnickych podild.
Metoda rizikového kapitalu (Venture Capital Method) vychazi z predpokladu, Ze investor ocenuje startup na zakladé jeho
budouci hodnoty pfi exitu (napfiklad pfi prodeji firmy nebo IPO). Poté se tato budouci hodnota diskontuje zpét do souc¢asnosti,
aby investor urdil, jaky podil ve firmé by mél za svou investici ziskat.

Varianta s fedénim (dilution) navic bere v Uvahu skute¢nost, ze startupy ¢asto potfebuji vice investi¢nich kol, coz vede k
rozfedéni vlastnickych podill ptvodnich investorl. To znamend, Ze investor by mél poditat s tim, Ze jeho procentudlni podil v
budoucnu klesne kvali novym investicim.

Hlavni ¢innost podnikani NACE: Ostatni odborné, védecké a technické ¢innosti

Trzni data:

Industry Name Business & Consumer Services
% of Money Losing firms (Trailing) — % firem ve ztraté  32,79%

(historicky)

PEIT — Profit Efficiency Impact Tuning 67,21%

Forward PE — Océekavany pomér cena/zisk (P/E): 15,31

Pocet let do Exitu 5

Vysledek hospodareni v roce Exitu 1200

P/E (nasobek) 20,00

Podet akcii pfed investici 100

Hodnota spoleénosti pfi Exitu
Poéet akcii po poslednim kole
Koneéna cena akcie (pfi Exitu)

24000 tis. K¢
363
66,08 tis. K¢




Investor /

Investor /

Investor /

Investor /

ke Round A Round B Round C Round D TOTAL
Vyse investice 2 500 1000 500 0 4000
Rok investice 2024 2025 2028

Pozadovany vynos z investice p.a. 40,00 % 35,00 % 25,00 % 0,00 %
Budouci hodnota investice od investora 13 446 3322 625 0
Podily investort (pfi Exitu) 56,02 % 13,84 % 2,60 % 0,00 %
Pocet akcii pred investici (Pro) 100 227 264 271
Pocet akcii po investici (Post) 227 264 271 271
Poéet akcii vlastnénych investorem pfi investici 127 37 7 0
Cena akcie 19,62 27,38 70,86 -
Pre-Money Valuation (hodnota pred investici) 1962 6226 18 700 -
Post-Money Valuation (hodnota po investici) 4462 7 226 19 200 -
Vypoéet pro redéni akcii

Retentce % - udrzeni ptivodniho podilu z dévodu fedéni 83,56 % 97,40 % 100,00 % 100,00 %
Pozadované vlastnictvi investora (na pocatku investice) 67,05 % 14,21 % 2,60 % 0,00 %
Pocet akcii pred investici (Pre) 100 303 354 363
Pocet akcii po investici (Post) 303 354 363 363
Pocet akcii vlastnénych investorem 203 50 9 0
Cena akcie 12 20 53 -
Pre-Money Valuation (hodnota pred investici) 1229 6 037 18 700 -
Post-Money Valuation (hodnota po investici) 3729 7 037 19 200 -
Kontrola 66,08 66,08 66,08 -
Hodnota spolecnosti pfi Exitu 24 000

Pocet let do Exitu 5

Prdmérnd poZadovana navratnost investord 36,88 %

Soucasna hodnota spoleénosti pred rizikovou korekeci 4996

% of Money Losing firms (Trailing) 32,79%

PEIT — Profit Efficiency Impact Tuning 67,21%

Soucasna hodnota spole¢nosti po korekci 3358

hodnoty v tis. K¢&

Hodnota startupu podle metody - Venture Capital Method (with Dilution) - Metoda rizikového kapitalu (s fedénim) &ini

3 358 tis. K¢&.

Metoda diskontovanych penéznich tokt (DCF)

Metoda diskontovanych penéZnich tokd (DCF — Discounted Cash Flow) patff mezi nejuznavanéjsi pfistupy k ocenéni firem a
investic. Jejim hlavnim principem je vypocet sou¢asné hodnoty podniku na zakladé jeho oéekavanych budoucich penéznich
tokd, pficemz zohlednuje ¢asovou hodnotu penéz — tedy skutecnost, Ze koruna dnes ma vy$éi hodnotu nez stejna ¢astka v

budoucnu.

Klicovym prvkem této metody je uréeni diskontni sazby, kterd odrdzi poZadovanou ndvratnost investice. Nej¢astéji se jako
diskontni sazba pouziva vazené prdmérné naklady kapitalu (WACC — Weighted Average Cost of Capital), které kombinuji

naklady vlastniho i ciziho kapitalu podniku.

DCF metoda je obzvlast uZiteéna pro stanoveni vnitfni hodnoty firmy. Oproti jinym pfistuptim, jako je ocenéni na zakladé
trznich nasobkd, poskytuje systematicky a detailni pohled na hodnotu podniku.

Proces ocenéni zahrnuje nékolik krokd:

Predikce budoucich penéZnich tokd — na zdkladé finanénich vykazl a strategickych pldnd firmy.
Vypodet terminalni hodnoty — kterd odrdzi hodnotu podniku po skonéeni obdobi predikce.
Diskontovani budoucich penéznich tok( na sou¢asnou hodnotu — coz umozniuje stanovit celkovou hodnotu firmy.

Diky své komplexnosti a dirazu na fundamentalni faktory je metoda DCF $iroce vyuzivana ve firemnich financich, investi¢nim

bankovnictvi i pfi hodnoceni startupli. Pomdhd investordm a manazerim pochopit skute¢nou hodnotu firmy a lépe se

rozhodovat pfi investicich ¢i fuzich a akvizicich.

Hodnota na pocatku roku 2024

Stald aktiva 50
Obézna aktiva 500
Kratkodobé zavazky 50




31.12. 2024 31.12. 2025 31.12. 2026

31.12. 2027 31.12. 2028

hodnoty v tis. K¢&

Hodnota startupu podle metody - Metoda diskontovanych penéznich tok( (DCF) ¢éini 3 848 tis. Ké.

FIRST CHICAGO METHOD

Metoda First Chicago je oceriovaci technika pouzivana ve svété rizikového kapitalu k uréeni hodnoty startupd. Kombinuje tfi
scénare budouciho vyvoje spole¢nosti: pesimisticky, realisticky a optimisticky. Pro kazdy scénar se odhaduje budouci hodnota

spolednosti, ktera se poté diskontuje na sou¢asnou hodnotu. Koneéna hodnota je vazenym priimérem téchto tfi scénara,

Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 120 2012 5388 11200 11760
Trzby za prodej zbozi 50 55 61 67 73
Trzby celkem 170 2 067 5449 11267 11833
Vlykonova spotreba 95 1167 2 676 4932 1787
Osobni ndklady 100 923 2 087 3532 3885
Upravy hodnot v provozn( oblasti (Odpisy) 40 60 80 100 140
Provozni naklady (Operating Costs) 235 2 150 4843 8 564 5812
EBIT (Provozni zisk) -65 -83 606 2703 6021
Darnova sazba (%) 21% 21% 21% 21% 21%
Cisty provozni zisk po zdanéni (NOPAT) (51) (66) 478 2135 4757
Stald aktiva 200 300 400 500 700
Kapitalové (investi¢ni) vydaje (CapEx) 190 160 180 200 340
Obézna aktiva 2 500 3750 4125 4538 5491
Kratkodobé zdvazky 350 385 424 466 512
Zména pracovniho kapitalu (A WC) 2 300 1285 414 455 1000
Volné penézni toky (FCF) -2 501 -1451 -36 1580 3557
Perioda 1 2 8 4 5
Mira preziti 0,91 0,92 0,71 0,56 0,40
Upravené penézni toky o miru preziti -2 263 -1331 -25 890 1423
Diskontni sazba WACC 26,00 %

Diskontni faktor 0,7937 0,6299 0,5000 0,3968 0,3149
Diskontovany FCF -1985 -914 -18 627 1120
Terminal Value

Volné penézni toky (FCF) 15931

Mira preziti 0,96

Upravené penézni toky o miru preziti 15 246

Diskontni faktor 0,3149

Diskontovany FCF 5017

Tempo rdstu pro perpetuitu 3,00%

Soucet diskontovanych FCF -1170

Diskontovana terminalni hodnota 5017

Hodnota podniku (Enterprise Value) 3848

Dluhy 0

Cist4 hodnota spoleénosti (Equity Value) 3848

Pocet akcil 100

Hodnota akcie 38

pficemz vahy odrazeji pravdépodobnost kazdého z nich. Tato metoda poskytuje komplexnéjsi pohled na potencialni vyvoj
spoleénosti a pomaha investordm lépe porozumét rizikim a pfileZitostem spojenym s investici.

Realisticky scénar

31.12. 2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12. 2027 31. 12. 2028

Trzby z prodeje vyrobkd a sluzeb 120 2012 5388 11 200 11760
Trzby za prodej zbozi 50 55 61 67 73
Trzby celkem 170 2 067 5449 11 267 11833
Vykonova spotreba 95 1167 2676 4932 1787
Osobni ndklady 100 923 2087 3532 3885
Upravy hodnot v provozni oblasti (Odpisy) 40 60 80 100 140
Provozni naklady (Operating Costs) 235 2 150 4843 8 564 5812
EBIT (Provozni zisk) -65 -83 606 2703 6021
Danova sazba (%) 21% 21% 21% 21% 21%




Cisty provozni zisk po zdanéni (NOPAT) -51 -66 478 2135 4757
Stald aktiva 200 300 400 500 700
Kapitalové (investi¢ni) vydaje (CapEx) 190 160 180 200 340
ObéZna aktiva 2 500 3750 4125 4538 5491
Kratkodobé zavazky 350 385 424 466 512
Zména pracovniho kapitalu (A WC) 2 300 1285 414 455 1000
Volné penézni toky (FCF) -2 501 -1451 -36 1580 3557
Perioda 1 2 3 4 5
Mira preziti 90,5 % 91,7 % 70,6 % 56,3 % 40,0 %
Upravené penézni toky o miru preziti -2 263 -1331 -25 890 1423
Diskontni sazba WACC 26,00 %
Diskontni faktor 0,7937 0,6299 0,5000 0,3968 0,3149
Diskontovany FCF -1985 -914 -18 627 1120
Terminal Value
Volné penézni toky (FCF) 15931
Mira preziti 0,96
Upravené penézni toky o miru preziti 15 246
Diskontni faktor 0,3149
Diskontovany FCF 5017
Tempo rdstu pro perpetuitu 3,00 %
Soucet diskontovanych FCF -1170
Diskontovana termindlni hodnota 5017
Hodnota podniku (Enterprise Value) 3848
Dluhy 0
Cista hodnota spoleénosti (Equity Value) 3848
Pocet akeif 100
Hodnota akcie 38,48
hodnoty v tis. K&
Optimisticky scénar p;&tiitc;v:;iﬁ
realistickému

scénafi 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028
Trzby z prodeje vyrobkd a sluzeb 5% 126 2113 5657 11760 12 348
Trzby za prodej zbozi 5% 53 58 64 70 77
Trzby celkem 179 2171 5721 11830 12 425
Vykonova spotreba 5 % 100 1225 2810 5179 1876
Osobni naklady 5% 105 969 2191 3709 4079
Upravy hodnot v provozni oblasti
(Odpisy) 5 % 42 63 84 105 147
Provozni naklady (Operating Costs) 5 % 247 2258 5085 8992 6 102
EBIT (Provozni zisk) -68 -87 636 2838 6323
Danova sazba (%) 0 0 0 0 0
Cisty provozni zisk po zdanéni (NOPAT) -54 -69 502 2242 4995
Stald aktiva 5 % 210 315 420 525 735
Kapitalové (investi¢ni) vydaje (CapEx) 190 168 189 210 357
Obézna aktiva 5 % 2625 3938 4331 4764 5766
Kratkodobé zdvazky 5% 368 404 445 489 538
Zména pracovniho kapitalu (A WC) 2443 1349 434 477 1051
Volné penézni toky (FCF) -2 645 -1523 -37 1660 3734
Perioda 1 2 3 4 5
Mira preziti 90,5 % 91,7 % 70,6 % 56,3 % 40,0 %
Upravené penézni toky o miru preziti -2 394 -1397 -26 935 1494
Diskontni sazba WACC -5% 24,70 %
Diskontni faktor 0,8019 0,6431 0,5157 0,4136 0,3316
Diskontovany FCF -2121 -979 -19 687 1238




Terminal Value

Volné penézni toky (FCF) 17 873
Mira preziti 0,96
Upravené penézni toky o miru preziti 17 104
Diskontni faktor 0,3316
Diskontovany FCF 5927
Tempo rdstu pro perpetuitu 5% 3,15%
Soucet diskontovanych FCF -1195
Diskontovana terminalni hodnota 5927
Hodnota podniku (Enterprise Value) 4733
Dluhy 0
Cist4 hodnota spoleénosti (Equity Value) 4733
Pocet akcii 100
Hodnota akcie 47

hodnoty v tis. K¢&

Pesimisticky scénar

aplikovanad srazka
oproti
realistickému

hodnoty v tis. K&

scéndfi 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028
Trzby z prodeje vyrobkl a sluzeb -5% 114 1911 5119 10 640 11172
Trzby za prodej zbozi -5% 48 52 57 63 70
Trzby celkem 162 1963 5176 10703 11242
Vykonova spotreba -5% 90 1109 2542 4685 1697
Osobni ndklady -5% 95 877 1983 3355 3691
Upravy hodnot v provozni oblasti
(Odpisy) -5 % 38 57 76 95 133
Provozni naklady (Operating Costs) -5% 223 2043 4601 8136 5521
EBIT (Provozni zisk) -61 -80 575 2 567 5721
Danova sazba (%) 0 0 0 0 0
Cisty provozni zisk po zdanéni (NOPAT) -48 -63 454 2028 4520
Stald aktiva -5% 190 285 380 475 665
Kapitalové (investi¢ni) vydaje (CapEx) 190 152 171 190 323
ObéZn4 aktiva -5% 2375 3563 3919 4311 5217
Kratkodobé zdvazky -5 % 333 366 402 443 487
Zména pracovniho kapitalu (A WC) 2158 1221 392 433 950
Volné penézni toky (FCF) -2 358 -1379 -33 1500 3380
Perioda 1 2 3 4 5
Mira preziti 90,5 % 91,7 % 70,6 % 56,3 % 40,0 %
Upravené penézni toky o miru preziti -2134 -1 265 -23 845 1352
Diskontni sazba WACC 5% 27,29 %
Diskontni faktor 0,7856 0,6172 0,4849 0,3809 0,2992
Diskontovany FCF -1852 -851 -16 571 1011
Terminal Value
Volné penézni toky (FCF) 14 224
Mira preziti 0,96
Upravené penézni toky o miru preziti 13612
Diskontni faktor 0,2992
Diskontovany FCF 4 256
Tempo rdstu pro perpetuitu -5% 2,85 %
Soucet diskontovanych FCF -1137
Diskontovana terminalni hodnota 4 256
Hodnota podniku (Enterprise Value) 3120
Dluhy 0
Cista hodnota spoleénosti (Equity Value) 3120
Pocet akcil 100
Hodnota akcie 3l




Predpoklady modelu Pravdépo-
Hodnota dobnost Vazena
podniku scénare hodnota
Realisticky scénar 3848 50 % 1924
Optimisticky scénar 4733 40 % 1893
Pesimisticky scénar 3120 10 % 312
Vazena hodnota podniku 4129

hodnoty v tis. K¢&

Hodnota startupu podle metody - FIRST CHICAGO METHOD ¢&ini 4 129 tis. K¢&.

IV. ZAVER

Odhad hodnoty spoleénosti je prezentovan jako vazeny primér riznych metod oceriovani. Vahy téchto metod jsou uréeny na
zakladé faze vyvoje spolecnosti, stavu produktu, strategie exitu a ¢asového horizontu.

Vysledky hodnoty spole¢nosti dle nasledujicich metod:

Hodnota v tis. K¢ Vaha| VaZena hodnota v tis. K¢

e Berkusova metoda 22 448 25 % 5612
e Risk Factor Summation Method 31717 10 % 3172
e Scorecard pre-money valuation method 94 376 10 % 9438
e VVenture Capital Method 3358 10 % 336
e DCF (Diskontované penézni toky) 3848 20 % 770
e First Chicago Method 4129 25 % 1032
100 % 20 359

Hodnoty startupu dle metod
100 000

75000
50 000

25000

IS 2 S 000

+ Berkusova metoda * Risk Factor + Scorecard + Venture Capital + DCF (Diskontované « First Chicago
Summation Method pre-moneyhvz:jluation Method penézni toky) Method
metho

OMEZENI A VYLOUCENI ODPOVEDNOSTI:

1. Charakter ocenéni

Odhad hodnoty obchodniho zdvodu byl proveden k datu Ucetni zavérky, ne véak staréi nez z roku 2019.

Vysledky vychdzeji z analyzy hospodareni minulych let a predstavuji odborny odhad hodnoty 9bchodn|’ho zavodu, ktery je
vypocitdn podle standardd bézné pouzivanych pfi ocefiovani podnikd (obchodnich zédvodt) v Ceské republice a odpovida
zavedené praxi.

Budouci ¢isté vynosy jsou pocitany ve stalych cenach platnych v obdobi ocenéni.

Odhad hodnoty obchodniho zéavodu neni znaleckym posudkem podle platné legislativy ani nenahrazuje odborné financni,
Ucetni nebo darové poradenstvi.

2. Odpovédnost za vstupni udaje

Veskeré vstupni Udaje zadava objednavatel Odhadu hodnoty obchodniho zdvodu nebo jim povérend osoba.

Poskytovatel tohoto nastroje nenese zddnou odpovédnost za spravnost, Uplnost nebo pravdivost téchto udaja.

Zadavatel ocenéni bere na védomi, ze vstupni data neovérujeme, a zifikame se odpovédnosti za jakékoliv nepresnosti
zpUsobené nespravné zadanymi, nedplnymi nebo zdmérné manipulovanymi udaji.

Nezodpovidame za rozdily mezi zadanymi Udaji a oficidlnimi uéetnimi vykazy predkladanymi finanénimu dfadu nebo jinym
organdm.

3. Omezeni vypoétu a subjektivita ocenéni

Vysledek odhadu hodnoty obchodniho zavodu predstavuje odhad hodnoty vlastniho kapitalu, zalozeny na obecnych
ekonomickych modelech bézné pouzivanych v Ceské republice i v mezindrodnim prostredi, v souladu se standardy ocenovani
podnikd.

10



Nezohlednuji se synergické efekty, individudlni specifika oceriovaného podniku ani jiné faktory, které mohou ovlivnit jeho
skuteénou trzni hodnotu.

Hodnota podniku (obchodniho zédvodu) je vzdy subjektivni a mize se lidit od skuteéné trzni ceny nebo od hodnoty, ktera by
byla dosazena v ramci redlné transakce.

Poskytovatel tohoto nastroje neodpovidd za jakékoliv rozhodnuti u¢inéné na zdkladé zde uvedenych vysledka.

4. Pravni omezeni a vylouéeni odpovédnosti

Vysledky ocenéni slouzi jako kvalifikovany podklad pro rozhodovani, avéak nejsou pravné zavazné.

Tento ndstroj neni uréen pro Ucely soudnich Fizeni, dafiovych spord, Gvérovych jedndni nebo jinych formdlnich procest
vyzadujicich znalecké ocenéni. Vystup z tohoto ndstroje je odborny odhad hodnoty obchodniho zédvodu, ktery miize byt
predlozen jako podplrny podklad pro takové ucely, nikoliv véak jako zdvazny dikaz ve formé znaleckého posudku ve smyslu
platné legislativy.

Poskytovatel nenese odpovédnost za jakékoli pfimé ani nepfimé $kody vzniklé na zdkladé vysledkl ocenéni, véetné ztraty
zisku, investi¢nich rozhodnuti & obchodnich ztrat.

Pokud si zadavatel preje nezavislé prezkoumani a ovéreni vypoctd, mize si objednat individualni expertni analyzu. Tato sluzba
je zpoplatnéna.
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